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Altea, Integrae SIM aumenta target price e
conferma Buy

(Teleborsa) - Integrae SIM ha aumentato a
5,40 euro per azione (da 3,25 euro) il
target price su Altea Green Power,
azienda quotata su Euronext Growth Milan e
attiva nello sviluppo e realizzazione di
impianti per la produzione di energia
rinnovabile, e confermato il giudizio sul

titolo a "Buy". La revisione della valutazione
é arrivato dopo che la societa ha
annunciato di aver siglato un importante accordo di co-sviluppo di sistemi di
accumulo di energia elettrica di stoccaggio con la societa irlandese Aer Soléir.

Alla luce della sottoscrizione del nuovo importante contratto, gli analisti hanno
modificate le loro stime sia per I'anno in corso che per i prossimi anni. In particolare,
si aspettano un valore della produzione 2022 pari a 18,50 milioni di euro, con un
EBITDA pari a 8,50 milioni di euro, corrispondente ad una marginalita del 45,9%.

Per gli anni successivi, si aspettano che il valore della produzione possa aumentare
fino a 36,50 milioni di euro (CAGR 2021-2026 del 42,47%) nel 2024, con EBITDA pari
a 13,50 milioni di euro (corrispondente ad un EBITDA margin del 37%), in crescita
rispetto a 2,15 milioni di euro del 2021 (corrispondente ad un EBITDA margin del
34,5%).
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Altea, Integrae SIM aumenta target price e
conferma Buy

Integrae SIM ha aumentato a 5,40 euro per
azione (da 3,25 euro) il target price su Altea
Green Power, azienda quotata su Euronext
~ Growth Milan e attiva nello sviluppo e
realizzazione di impianti per la produzione
di energia rinnovabile, e confermato il
giudizio sul titolo a "Buy". La revisione della
valutazione e arrivato dopo che la societa
ha annunciato di aver siglato un importante accordo di co-sviluppo di sistemi di
accumulo di energia elettrica di stoccaggio con la societa irlandese Aer Soléir.

Alla luce della sottoscrizione del nuovo importante contratto, gli analisti hanno
modificate le loro stime sia per l'anno in corso che per i prossimi anni. In
particolare, si aspettano un valore della produzione 2022 pari a 18,50 milioni di

euro, con un EBITDA pari a 8,50 milioni di euro, corrispondente ad una marginalita
del 45,9%.

Per gli anni successivi, si aspettano che il valore della produzione possa aumentare
fino a 36,50 milioni di euro (CAGR 2021-2026 del 42,47%) nel 2024, con EBITDA pari
a 13,50 milioni di euro (corrispondente ad un EBITDA margin del 37%), in crescita
rispetto a 2,15 milioni di euro del 2021 (corrispondente ad un EBITDA margin del
34,5%).
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ALTEA GREEN POWER - INTEGRAE
SIM CONFERMA IL BUY E ALZA TP A
5,40 EURO

Integrae SIM ha confermato su Altea Green Power la raccomandazione "Buy” alzando il

prezzo obiettivo a 5,40 euro, prezzo che incorpora un upside potenziale del 105,9%
rispetto alla chiusura di ieri a 2,62 euro.

Nei giorni scorso Altea Green Power ha annunciato la firma di un accordo di co-sviluppo di
sistemi di accumulo di energia elettrica di stoccaggio con la societa irlandese Aer Soléir
International Holdings. L'accordo, gia operativo, prevede la realizzazione di quattro
impianti, di cui tre in Puglia e uno in Piemonte, per una potenza complessiva di 510 MW.

I siti, gia nella disponibilita di Altea Green Power, sono stati ceduti ad Aer Soléir insieme
alle attivita di sviluppo gia realizzate. Il valore della vendita & stato di circa 5,5 milioni, con
incasso previsto subito dopo il closing.

Altea, nell’'ambito dell’attivita di co-sviluppo concordata, svolgera tutti gli adempimenti
necessari al completamento dell’iter autorizzativo fino al notice to proceed, e sara
remunerata per un importo previsto di circa sette volte il valore di vendita iniziale, per un
totale di circa 35 milioni nel corso dei prossimi 4/5 anni di piano.

Alla luce di questo nuovo contratto, Integrae SIM ha rivisto le stime sia per I'anno in corso
che per i prossimi anni. In particolare, prevede un valore della produzione FY22E pari a
8,50 milioni, con un EBITDA di 8,50 milioni, corrispondente a una marginalita del 45,9%.

Per gli anni successivi, gli analisti si aspettano che il valore della produzione possa
aumentare fino a 36,50 milioni (CAGR FY21A-FY26E: 42,47%) nel FY24E, con EBITDA pari
a 13,50 milioni (EBITDA margin del 37,0%), in crescita rispetto a 2,15 milioni del FY21A
(EBITDA margin del 34,5%).
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BALTEA GREEN POWER

Integrae alza il Tp a 5,40 €
che incorpora un rialzo po-
tenziale del105,9%. Neigior-
niscorso Altea Green Power
haannuneciatola firma diun
accordo di co-sviluppo di si-

stemi di accumulo di ener-
gia elettrica di stoccaggio
con la societa irlandese Aer
Sole'ir International Hol-
dings.

QUOTAZIONE
5,40€
GIUDIZIO
Integrae 5,4€
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UTILITY EGM (-0,3%) — IN RISALTO
ALTEA GREEN POWER (+3,1%) E
INIZIATIVE BRESCIANE (+2,9%)

08/07/2022 7:23

Ieri il Ftse Italia Growth ha riportato un +0,7%, rispetto al +0,2% dell’'Euronext Growth All
Share e al +0,5% del London Ftse Aim All Share.

Il volume di azioni scambiate nell’ultima seduta & stato di 13,7 milioni di azioni, inferiore

alla media delle ultime 30 sedute.
L'indice Euronext Growth Italia Servizi Pubblici ha riportato un -0,3%.
Seduta di acquisti in particolare su Altea Green Power (+3,1%) su cui Integrae SIM ha

confermato il giudizio "Buy” alzando il TP a 5,40 euro, prezzo che incorpora un upside
potenziale del 105,9% rispetto alla chiusura di riferimento della equity research, pari a 2,62

euro.

Segue Iniziative Bresciane (+2,9%).

Prezzo cy i 5 aiomi T are 2 lnitio on. Volume 1 Volume medio Volume medio Capitalizzazione
© 9 g giomo 5 giomi 30 giomi (€ Min)

FISE Halia Growth 9.128.39 07% _ 00% -8.2%

20.070.338

10.323.124

M 2.6% ) 13
270 4,2% 44
18,00 -3.7% 94
2,71 0,0% 19
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2,26 _- 0.9% -26,6% 17
10,40 0.05% 4,6% 18
0.84 0.0% 54% 7
Aton Green Storage 592 1,7% -19.6% 44
G 71 2,6% 13.9% 12
Innovaiec 1,92 -3,3% 7.2% 183
Indice Euronex! Growth Ilalia Servizi Pubblici® 91.73 -03% 172,8%  1,148.706 1.297.784 1.221.202 643
Euronext Growth All Share 1.202,84 0,2% -25,7%
London Fise Aim All Share* 879,34 0,5% -27,7%
[*} Dotiin punt ronte: Bicornberg, eloborazione Marke! Insight

l. Altea

CDR Communication srl Rasseg na Stam pa med _————————



https://marketinsight.it/2022/07/08/utility-egm-03-in-risalto-altea-green-power-31-e-iniziative-bresciane-29/
https://marketinsight.it/2022/07/08/utility-egm-03-in-risalto-altea-green-power-31-e-iniziative-bresciane-29/

